ECONOMIA REALE ED ECONOMIA DELLA FINANZA
CONNESSIONI E CRITICITA

LA SOLUZIONE NEGATA DELLA CRISI

Ogni giorno si parla di crisi senza che se ne ttavsoluzione. Il paradosso e che questo
accade in un momento storico in cui la cultura mexiparecchio elevata nelle masse e la
comunicazione informativa e di scambio € massin@arébbe essere molto facile trovare
una soluzione; almeno collegando tra loro gli oftreniliardi di cervelli umani che mai la
terra ha visto vivere contemporaneamente. || monda ha avuto eguali circostanze
favorevoli per consentire alla conoscenza di goddgle sinergie che la moltitudine
collegata puo produrre. Allora cosa accade. Accddesiamo tutti presi da una spaventosa
illusione di massa. La stessa illusione che haapmite masse, ogni volta pur coscienti del
contrario, che fosse giusto compiere delle effemecome sono state compiute centinaia di
volte nella storia, dalla nascita delluomo. Lassteillusione — apparente — di massa, che ha
portato centinaia di migliaia di persone sotto wert@ balcone, a Piazza Venezia, ad
osannare l'assurdita di una dichiarazione di gudreastessa illusione di massa che ha
portato milioni di persone sotto terra per segudenlogie assurde come il comunismo, il
nazismo od il fascismo. Sento la necessita divetg@re per denunciare quello che mi pare
si stia facendo finta di non vedere, facendo vietetti I'ennesima illusione di massa, il cui
orizzonte, se non ci si sveglia, portera anche tqueslta a sconvolgimenti purtroppo
peggiori di quelli del periodo 1939-1945. O megiroglio pensare che quel che vado a dire
sia solo sottaciuto, ma certo ben individuato dai pMa perché nessuno ne parla? Quali
sono gli interessi?

Ma andiamo per ordine. Occorre innanzitutto chearghe lI'economia vede la
coesistenza, nel suo sistema di produzione e ditsioa di due mondi paralleli: 'economia
reale e lI'economia della finanza. Essi sono indigei, ma solo apparentemente.
Altrettanto apparentemente ci si vuol dare ad uea che la prima dipende dalla seconda.
Ma questo e un falso ideologico, artatamente cistdai finanzieri per consentire la loro
sopravvivenza esclusiva a totale scapito dell'ectia reale e dunque della societa. In
verita sussiste I'esatto contrario. Anzi, si putedihe I'economia della finanza vive come
un parassita, della linfa del’economia reale. Mane tutti i parassiti uccidono il corpo che
da loro la vita, cosi finendo con l'uccidere, lomalgrado, se stessi; cosi 'economia della
finanza, uccidendo I'economia reale — come stanf@dge-, finira per uccidere se stessa e
purtroppo anche noi tutti.

Tutto ruota su alcune elementari considerazioniadioneria ed a questo punto si
impone qualche spiegazione. Cerchero di esseretismt per quanto la questione € meno
semplice di come andro a prospettarla. Ma tant'@empo € poco e I'argomento puo
facilmente venire a noia ai non addetti ai lavori.



Come noto un’impresa origina il suo funzionamenaétladcapitalizzazione, ovvero
dai capitali che I'imprenditore o chi si associaes$0, immette nellimpresa stessa. Detti
capitali, successivamente impiegati nel ciclo ptbdo ed economico, producono un valore
aggiunto detto utile. Questo utile, se non disitid ai soci, € detto autofinanziamento
dellimpresa. Questo a significare che essa stesgayolta avviata e prodotto un utile, puo
crescere da sola, anche senza ulteriore apport@apitali da parte dei soci, ma
semplicemente mediante il frutto del ciclo prodidti I'utile non distribuito. Questa e
I'economia reale.

Ora ipotizziamo che dopo un po’ di tempo che opettanercato, I'impresa decida di
acquisire ulteriore capitale affacciandosi sul m@rccioé proponendo ai privati di investire
| loro capitali nellimpresa. Diciamo quindi cheirntipresa si affaccia in borsa. Con
I'immissione in borsa, le somme corrisposte daradrj entrano nel circuito della impresa e
dunque della economia reale. Ma solo in quel momdda allora in poi, tutte le volte in cui
il titolo azionario di quella impresa dovesse pessd mano, le somme che verranno
corrisposte, non andranno piu nellimpresa, maipero nelle tasche del venditore di quel
titolo. In verita il possessore del titolo vive ldekperanza di poter acquisire non solo il
dividendo, una volta all’anno, quale utile del ¢ala investito, ma soprattutto vive l'attesa
di poter guadagnare dalla compravendita del tit@oguistandolo per es. a 100 e
rivendendolo poi a 110. Questa é I'economia déflanza.

Tutte le somme che girano nel mondo della finarmahanno nulla a che vedere con
I'economia reale. O meglio, dovendo generalizzardase a quanto descritto, &€ chiaro che
il supporto dell’economia della finanza all’econamieale si ha solo nella fase iniziale,
guando l'impresa si immette sul mercato. Nel prpstedella vita dell'impresa, si verifica
un fenomeno oserei diivertente ma solo in apparenza e quindi vedremo che piattos
detto fenomeno e, a voler essere bugnittesco Nel prosieguo della vita dellimpresa
dicevamo, il valore del titolo dipende dal rendineedell'impresa: piu I'impresa produce
utili, piu il valore del titolo cresce. Piu il vaie del titolo cresce, piu il possessore cerca di
venderlo e ricomprarlo per realizzare, volta peltayal surplus di valore ottenibile dalla
compravendita. Questa € la nota in prima appareéneatente

Ora, i due fenomeni appena descritti ('economibadi@nanza supporta 'economia
reale, di fatto,una tantum mentre il valore commerciale di una azione digertl
rendimento che I'impresa ha dimostrato di essergrado di produrre di anno in anno)
dimostrano chiaramente che € I'economia della inache dipende dall’economia reale;
non il contrario. Dico questo perché da anni staeoatinuando a dirci, appunto, il
contrario. Questo per giustificare I'immenso esbocke fanno gli Stati dei nostri soldi,
sottraendoli all’economia reale, per rifinanziaeeilnmense perdite subite dalle banche e
prodotte dall’economia della finanza. Perché itmagovernanti continuano ad assistere
I'economia della finanza ignorando I'economia r@adé peggio volendoci dare a bere che le
risorse derivanti dalle rimesse erariali (il gettidelle tasse) devono essere erogate alla
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finanza perché solo cosi si risana I'economia fe@lee questa fosse una grossolana fesseria
lo dovrebbe avere chiaramente dimostrato il fatie dal 2008 gli Stati non fanno altro che
finanziare le banche in crisi, ma il risultato eeda crisi, quella reale, si sta sempre piu
radicalizzando. Insomma é come se ci si lamentiagglassire dei fiori in un vaso, mentre
continuiamo ad annaffiare il piano su cui il vagooggiato.

Ma sveliamo il fenomeno grottesco. Immaginate diees voi quel signore che ha in
mano dei denari (il TFR, l'eredita acquisita, etcdd spendere. Voi siete ad un bivio di
scelta. Per un verso vi si profila I'ipotesi di acgre i fondi di un qualche tipo suggeriti dal
promotore finanziario. Con tali forme di investimerentrate nel mondo dell’economia
della finanza. Nulla di quello che voi state eradfana nel mondo dell’economia reale. Ma
ricordate che voi fate parte del secondo. Perdinplesa per la quale lavorate € 'economia
reale; essa ne incarna I'essenza. Per altro versoprofila 'opportunita di investire in una
impresa che ha difficolta di liquidita o che — comeapitato in questi giorni — ha subito |l
disastro del terremoto, ma e perfettamente in gigwodurre redditi, se opportunamente
finanziata. Con tale forma di finanziamento entrail gioco della economia reale.
Parliamoci chiaro. A conti fatti non investiresteaimin quell’impresa del vicino o
dell'amico. Anche se e disposto a firmare fior dranzie, pagare interessi e quanto altro
voleste immaginare di rendimenti; non vi fidate! dle fidarsi dell’ignota figura di bond
argentini o di obbligazioni brasiliane trattate gabmotore finanziario che ben si ammanta
di presentabilita, magari come ha fatto il Sig. diail Madoff dei Parioli...

Un esempio chiarificatore di quanto ho appena detfwroprio quello del TFR. I
lettore ricordera come anni fa i media, i politicprofessori (ma solo quelli chiamati dai
medesimi media ed i medesimi politici), hanno suste una campagna serrata per far si
che il TFR, per decenni finanziamento indirettdele@hprese e dunque dell’economia reale,
fosse sottratto alle imprese ed investito in foddiinvestimento, in piani di accumulo;
sostenendo intanto il rischio cui era sottopostasariendo nell'impresa e proponendo per
altro verso migliori rendimenti — molto piu incentha questo é stato sottaciuto — inserendo
le somme nel mercato della finanza. Ebbene tantegise si sono viste costrette a pagare, in
pochi mesi, I'intero TFR accumulato, ai fondi cudipendenti si sono affidati. Nessuno di
questi dipendenti si &€ reso conto, in quel momectte, stava depauperando I'impresa che
dava loro modo di sopravvivere, dei mezzi finanzidr tesoreria (danaro liquido);
essenziale per la loro gestione corrente, generapesso profondi squilibri finanziari che
hanno comportato forti indebitamenti dellimpresan conseguente significativa riduzione
degli utili dell'impresa e del proprio autofinanmanto (sto parlando delle oltre 5.150.000
micro imprese di cui € composto il sistema progatitaliano, su un totale di 5.200.000
imprese), compromettendo talora la vita della stesgpresa e dunque la sorte del loro
stesso lavoro. Il tutto per finanziare il sistemallal finanza. Ed oggi, quegli stessi
dipendenti, si trovano, nel piu dei casi, con meddi di quanti ne avevano versati
inizialmente. E pensare che la loro tutela — queligliore, prevista dal Codice Civile — era
stata studiata, per la prima volta dagli ItaliaihiTFR € un istituto tipicamente Italiano,
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ancora oggi inesistente in altri Paesi sviluppaii),dal 1982, da gente piu semplice, forse
tecnologicamente meno avanzata di oggi e dunquema® mezzi, ma evidentemente piu
modesta, piu intelligente e meno avida dei nosigtanei.

Ebbene decidete di comprare i titoli piuttosto dimanziare I'impresa del vostro
vicino; e cosa succede? Distraete i vostri soldi decuito dell’economia reale, per
immetterli nel circuito della economia della finanzecco cosa succede. Succede che
dall’'oggi al domani i vostri titoli sono scesi pproblemi congiunturali governati dalla
nevrosi del sistema informatico cui sono soggedtdadrse di tutto il mondo (in pratica
guando la frequenza dei ribassi supera un ceriitelimh sistema informatico vende i titoli a
ribasso; incontrollato, in continuazione ed e ods® il mercato crolla, di settimana in
settimana, da oltre quattro anni, senza soluziogerdinuita) ed € cosi che i risparmi di una
vita vanno in fumo in poche ore. Ed é cosi che disponendo piu di risorse, la vostra
capacita di spesa nell’economia reale — il conswirgrende, lentamente; via via fino a
fermarsi. Ma non consumando il consumatore, I'impraon vende. Ma se lI'impresa non
vende, non produce utili; anzi matura perdite. El'epresa produce perdite, il titolo
evidentemente non € piu appetibile e quindi scefidealore. Ma se il titolo scende di
valore, l'investitore non ha piu soldi, dunque ncompra piu neppure i titoli; i titoli
ribassano di nuovo e via di questo passo nellaménto su se stesso del mercato. Ecco
come il parassita finisce con uccidere se stesspp dver ucciso il corpo in cui si é
insediato. Ecco dunque che quel che sembrava essel®l| gioco, al rialzo, finché é
andata; finché si é giuocato sulle attese, potewabsare divertente. Peccato che il giocare
sulle aspettative ha talmente elettrizzato tutte @ sig. Rossi, davanti al bivio della scelta
se investire nell’economia della finanza (acquidtiotitoli), rispetto all’economia reale
(consumi o investimenti nelle imprese), ha finiemd’investire anche quello che non aveva
— con i bond, gli swap ed i derivati in genere istapliendo ogni risorsa alle imprese, al
consumo; all’economia reale insomma. Ed ecco chetmbilmente — prima o poi sarebbe
successo; per quanto detto sopra, € giocoforza mdechina si ferma: l'impresa non
produce redditi, licenzia, chiude. Il titolo nonlegiu nulla. 1l dipendente; o meglio I'ex
dipendente, non ha piu soldi; figurarsi per pagasse che neppure matura — per assenza di
reddito imponibile —. Percio lo Stato stesso, firigon il non avere piu i mezzi per pagare
neppure la finanza — le banche in affanno — e derlgscio al lettore di immaginare |l
finale... Questa e la visione reale; queligottesca quando il divertente é tale sulla
disgrazia!

Insomma, sarebbe bene che gli Stati, se propridioray rialzare le economie,
decidessero di sparigliare le carte. La piantasserofinanziare le banche a meno che
preventivamente impedissero loro di tornare a geaaborsa, come un giocatore incallito,
tentando I'impossibile. Decidessero di giocarerolsoldi — o meglio, quelli della comunita
che li alimenta — investendoli sul’economia reaten i finanziamenti agli start up dei
giovani imprenditori, i finanziamenti alle impregeer le ristrutturazioni dei debiti, il
finanziamento del magazzino, quando I'invendutdhaiato i capitali per esso destinati, la
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sovvenzione diretta, a fondo perduto od assisétd’'mternazionalizzazione delle imprese;
il sostegno, lo sviluppo e la crescita, ad un basssio, se non finanziato, dei servizi e
dell’efficienza dell’lstituto di Commercio Estero @elle Camere di Commercio, per la
realizzazione di investimenti all'estero, per langgazione dei mercati esteri; se del caso
con la creazione di adeguate figure atintractor, di rappresentanza Pubblica — come
avviene per la Francia e la Germania —, interpdetie esigenze estere e portatori di
commesse alle reti di imprese italiane; la creazidircorsi di formazione superiore adeguati
alle esigenze del mercato internazionale (la s¢ymiache arretrata, sul’argomento non é
mai partita: per il Ministero dell'lstruzione la roazione per [attivita commerciale
all’'estero si identifica con lo studio della telzagua ed amen); ogni sorta di agevolazione
per lo sviluppo delle reti di imprese; lo sgravischle delle neo imprese per cinque anni
dalla loro costituzione, da ogni sorta di tassazjosenza riserve mentali; favorire la
delocalizzazione delle attivita meno concorrenziakdiante sovvenzioni dirette di adeguati
piani industriali di trasformazione e sviluppo @elnprese in crisi e defiscalizzazione totale
dei corsi di riqualificazione professionale e delsto stesso del personale in esubero
generato dalla delocalizzazione; I'assegnazionaddguati e strutturatproject financing,
realizzati secondo il modello anglosassone, pereldizzazione di opere pubbliche; la
sovvenzione delle iniziative dranchisingper lo sviluppo polverizzato dell’economia di
grandi gruppi economici, a salvaguardia e mantenimdell'identita della micro impresa di
cui € costituito il sistema economico italianoctaazione di interporti per lo sviluppo e la
razionalizzazione della logistica, al fine dellduzione dei costi di trasferimento e dunque
sviluppo degli scambi; auspicabilmente nel campwale oltre che per via ferroviaria,
aerea e su ruota, soprattutto per il Sud; se d&,ad nuovo, mediante lo strumento del
Project Financinglo sviluppo di impianti di smaltimento rifiutiazionale ad alta efficienza
produttiva (ce ne sono di eccezionali in funziorBestero, in Germania, Svezia e
Finlandia); lo sviluppo dello sfruttamento dellesaise petrolifere del nostro Paese —
sappiamo tutti ormai che ne siamo pieni; sara pueeche se ne parli come si deve — a
beneficio dei Comuni e delle Regioni in cui insista pozzi e dunque del Sistema Paese,
mediante applicazione doyalitesadeguate, destinate esclusivamente ai richianwatiui

— e dunque alla comunita locale — senza che itipoliocale od il burocrate di turno, debba
per forzavendere Cristo per trenta denafmi riferisco alle porcherie che sono state fatte
anche recentemente dalla Regione Basilicata e deenmusi suoi Comuni sul tema), onde
consentire l'abbattimento serio del costo dell’'gieeralle imprese ed ai cittadini; la
creazione di un ente pubblico cui assegnare i dehiDemanio, metterli in efficienza e
sottoporli a reddito, che possa poi bandire laosctizione obbligata, da parte delle banche
italiane, di obbligazioni, il cui gettito sia dastito alla messa in efficienza dei suddetti beni,
ma soprattutto al rimborso, per Capitale, del DeBitibblico, onde ridurre drasticamente la
sua sorte per Capitale — se considerate I'altissiogio del debito Pubblico in termini di
interesse, per un verso ed il fatto che il biland&dlo Stato deve chiudere in pareggio, €
evidente che il Reddito Operativo (cioe quello @idegli interessi passivi) prodotto dallo
Stato Italia € spaventosamente positivo! Altro cifiemi della classe; qui siamo i primi
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davvero! Si pensi dunque a quanto si potrebberarnedle tasse riducendo il Debito

Pubblico per sorte; ma cosi ne risentirebbe seffgrenomia della finanza; non vi pare? —.
Ma cosa aspettano i governanti ad imporre alle liamt destinare una significativa parte
delle fonti rese disponibili dallo Stato o dalla BGn impieghi verso le micro imprese, non
con semplici moniti, ma piuttosto ponendo un lindta automatico agli impieghi nella

finanza e ponendo dunque fine a questa sconsidgeatane oligarchica dell’interesse dei
banchieri? Se non frenata per tempo, la loro stugididita ci portera all’abisso della

miseria e della piu oscura immagine del futuro. &éa con un termine molto di moda

oggi: sara bene che le banche ed i banchieri fagcimn passo indietro e lascino spazio
all’economia reale affinché possa ricregreell’'umusfinanziario necessario al sistema per
vivere.

Ne ho dette alcune, di soluzioni; tutte ragionewaite praticabili in maniera seria —
non in maniera risibile, come in molti casi ho fgotuedere — e sono solo alcune fra quelle
che uno solo; cioé un signor nessuno, ha potutarédeFiguriamoci se a proporre le
soluzioni fossero centinaia di persone esperte. plsso pensare che davvero nessuno ci
abbia pensato. Dove sono queste soluzioni? Perghé/engono realizzate? O meglio ci
vogliamo svegliare da questo torpore o davvero ngniia il suo peccato che non gli
consente dianciare la prima pietr& Allora si, dovrei per forza capitolare alla ogagione
che tanto mi ferisce, quando sono all’estero:dtali. mafia, spaghetti e mandolino!

Roma 10/06/12

Marco Pinci



